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VERWALTUNGSORGANE
Beirat der Athora Deutschland GmbH?
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Tobias Buecheler
Vorsitzender

Group Head of Corporate and
Regularory Affairs,
Athora Holding Ltd.
Hamilton, Bermuda

Todd Solash
Beiratsmitglied

Deputy CEO & President

Athora Holding Ltd.
Hamilton, Bermuda

Chantal Waight
Beiratsmitglied

Interim Group Co-Chief Risk &
Compliance Officer
Athora Holding Ltd.,
Hamilton, Bermuda

! Angaben i.S.d. § 285 Nr. 10 HGB
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Geschiftsfiihrung?
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Dr. Immo Querner
Vorsitzender (CEO)
Wiesbaden

Ralf Steffen Schmitt
Stv. Vorsitzender (Deputy CEO)
Wiesbaden

>

Bettina Hoch
(seit dem 01. Januar 2026)
Geschaftsfiihrerin
Wiesbaden

Dr. Larisa Angstenberger
Geschaftsfiihrerin
Wiesbaden

Isabella Pfaller

(ausgeschieden zum 31.
Dezember 2025)
Geschaftsfiihrerin

Wiesbaden

2 Angaben i.S.d. § 285 Nr. 10 HGB
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JAHRESABSCHLUSS

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2025
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Aktivseite 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
A. Anlagevermogen
I Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 75.000.206 75.000.206
2. Wertpapiere des Anlagevermogens 16.719.968 13.219.968
3. Sonstige Ausleihungen 15.350.000 18.850.000
Summe Finanzanlagen 107.070.175 107.070.175
Summe Anlagevermogen 107.070.175 107.070.175
B. Umlaufvermogen
I Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 28.955 28.955
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 12.222.238 11.242.986
davon: mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr 12.222.238 EUR
(Vj. 11.242.986 EUR)
3. Sonstige Vermogensgegenstande 6.487.647 6.657.991
davon: mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr 6.487.647 EUR
(Vj. 6.657.991 EUR)
Summe Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 18.738.841 17.929.932
Il.  Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 3.293.318 9.012.672
Ill.  Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere 7.051.007 7.051.007
Summe Wertpapiere 7.051.007 7.051.007
Summe Umlaufvermégen 29.083.166 33.993.611
C. Rechnungsabgrenzungsposten 19.256 15.642
Summe Aktiva 136.172.596 141.079.428

Die Zwischen- und Endsummen kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2025
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Passivseite 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 80.000.000 80.000.000
Il.  Kapitalruicklage 17.860.623 17.860.623
Ill.  Gewinnriicklagen 353.500 353.500
IV.  Bilanzgewinn 17.350.302 16.429.728
davon Gewinnvortrag 16.429.728 EUR
( Vj. 23.605.346 EUR)
Summe Eigenkapital 115.564.425 114.643.852
B.  Ruckstellungen
1.  Riuckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 1.950.848 2.463.367
2.  Steuerriickstellungen 6.527.110 6.685.523
3. Sonstige Ruckstellungen 237.831 324.769
Summe Riickstellungen 8.715.789 9.473.660
C. Verbindlichkeiten
1.  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 3.500
2. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 11.608.092 16.678.473
3. Sonstige Verbindlichkeiten 284.290 279.943
davon: aus Steuern 892 EUR
(Vj. 1.262 EUR)
Summe Verbindlichkeiten 11.892.382 16.961.916
Summe Passiva 136.172.596 141.079.428

Die Zwischen- und Endsummen kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember

31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
1.  Sonstige betriebliche Ertrage 276.234 14.467
2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter (4.162) (3.922)
b)  Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Alters-
versorgung und Unterstltzung (15.384) 81.720
davon: flr Altersversorgung -15.384 EUR
(Vj. 81.720 EUR)
Summe Personalaufwand (19.546) 77.798
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen (1.592.259) (2.478.488)
davon: Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 0 EUR
(Vj. 375 EUR)
4.  Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- und 12.222.238 11.240.689
Teilgewinnabfiihrungsvertragen
5.  Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des 1.697.038 1.845.202
Finanzanlagevermogens
6.  Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 10.770 219.286
davon: aus verbundenen Unternehmen 0 EUR
(Vj. 188.237 EUR)
aus der Abzinsung von Rickstellungen 958 EUR
(Vj. 2.906 EUR)
7.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen (8.104.854) (11.618.207)
davon: an verbundenen Unternehmen (8.083.590) EUR
(V). (11.584.404) EUR)
aus der Abzinsung von Rickstellungen 0 EUR
(Vj. 0 EUR)
8.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (69.048) (476.365)
9. Ergebnis nach Steuern 4.420.574 (1.175.617)
10. Jahresverlust/ Jahresgewinn 4.420.574 (1.175.617)
11. Gewinnvortrag 16.429.728 23.605.346
12. Entnahmen aus Gewinnriicklagen 3.500.000 6.000.000
13. Bilanzgewinn 17.350.302 16.429.728

Die Zwischen- und Endsummen kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.
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ANHANG

Registerinformation

Die Gesellschaft ist unter der Firma Athora
Deutschland GmbH mit Sitz in Wiesbaden im
Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden
unter der Nummer HRB 28636 eingetragen.

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Die Angaben im Geschaftsbericht und Anhang
erfolgten generell auf volle Euro. Mogliche
Rundungsdifferenzen wurden billigend in Kauf
genommen.

Der Jahresabschluss wurde nach den
Vorschriften des deutschen
Handelsgesetzbuches sowie nach den
geltenden  Vorschriften  des  Gesetzes
betreffend die

beschrankter Haftung (GmbH) aufgestellt.

Gesellschaften mit

Die Athora Deutschland GmbH ist eine kleine
Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1
und 4 HGB i.V.m. § 264 HGB.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen
wurden zu Anschaffungskosten
gegebenenfalls vermindert um
Abschreibungen gemalR § 253 Abs. 3 HGB
bewertet. Zuschreibungen erfolgten nur dann,
wenn der Grund fir die voraussichtlich
dauerhafte Wertminderung nachhaltig nicht

mehr vorlag.

Fir alle im Geschaftsbericht angegebenen
Zeitwerte der Kapitalanlagen wurde
grundsatzlich der Kurswert des Ultimos
verwendet.

Die Wertpapiere des Anlagevermogens
wurden nach den Vorschriften des § 253 Abs.
3 HGB bewertet. Zuschreibungen erfolgten
nur dann, wenn der Grund fur die
voraussichtlich dauerhafte Wertminderung
nachhaltig nicht mehr vorlag. Die sonstigen
Wertpapiere des Umlaufvermbgens wurden
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zu Anschaffungskosten nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Die sonstigen Ausleihungen und
Namensschuldverschreibungen wurden
gemall § 341c Abs. 1 HGB mit dem Nennwert
abzuglich gegebenenfalls vorhandener
Tilgungen bewertet.

Forderungen und Rechnungs-

abgrenzungsposten sowie Guthaben bei
Kreditinstituten wurden zum Nennwert
bilanziert. Die weiteren Aktivwerte wurden
mit Nominalbetragen angesetzt.

Bei dem Ausweis unter den sonstigen
Vermogensgegenstanden handelte es sich um
Steuererstattungen sowie um Rickdeckung
aus Lebensversicherungsalterszusage, die mit
ihrem Deckungskapital

Gewinnanteilen bilanziert wurden.
Aufgrund des Wahlrechts gemalRl § 274 Abs. 1
HGB wurde auf den Ansatz aktiver latenter

zuziglich

Steuern verzichtet.

Die Pensionsriickstellungen wurden mit dem
von der Deutschen Bundesbank
veroffentlichten durchschnittlichen Marktzins
der vergangenen zehn Jahren in Héhe von
2,06 % (Vorjahr: 1,90 %) abgezinst, der sich bei
einer angenommenen Laufzeit von 15 Jahren
ergab. Als Rechnungsgrundlagen wurden die
Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck
verwendet. Es wurden ein Rententrend von
"”DynP”, entspricht 2,0 % (Vorjahr: 0,0 %) und
ein Einkommenstrend von ""DynA”, entspricht
0,0 % (Vorjahr: 0,0 %) der Berechnung zu
Grunde gelegt. Die Bewertung der
Verpflichtung wurde nach dem Anwartschafts-
barwertverfahren ,Projected Unit Credit
Method” durchgefiihrt. Bewertet wurden die
zukilinftigen abgezinsten Leistungen soweit sie
zum  Bewertungsstichtag verdient sind.
Aufgrund der Anderungen der
handelsrechtlichen Abzinsungsvorschriften
von 7 auf 10 Jahre ergab sich ein negativer



Unterschiedsbetrag von 9.404 Euro (Vorjahr:
-5.419 Euro), der einer
Ausschittungssperre unterlag.

laufenden

In der Bilanzposition Pensionsriickstellungen
wurden nach § 246 Abs. 2 Satz 2 und 3 HGB
die Vermogensgegenstinde, die dem Zugriff
aller Ubrigen Glaubiger entzogen worden und
ausschlieBlich der Erfillung von Schulden aus
Altersversorgungsverpflichtungen dienten, mit
diesen Altersvorsorgeverpflichtungen
verrechnet auszuweisen. Bei Riickstellungen,
deren Hohe sich ausschlieBlich nach dem
beizulegenden Zeitwert eines
Riickdeckungsversicherungsanspruchs
bestimmte, ergab sich der Wertansatz gemal}
§ 253 Abs. 1 Satz 3 HGB aus dem Maximum
von Mindestleistung und dem Aktivwert der
Riickdeckungsversicherung.
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Durch die Bewertungsmethode nach Art. 67
Abs. 1 Satz 1 EGHGB wurde das Wahlrecht der
Verteilung  der  Zufilihrung zu den
Pensionsriickstellungen auf 15 Jahre ausgelbt.
Die Aufwendungen im Geschaftsjahr aufgrund
des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes vom
25. Mai 2009 (BilMoG) betrugen im
Geschéftsjahr 0 Euro und wurden in den
betrieblichen Aufwendungen beinhaltet.

Die Bewertung der Steuerriickstellungen und
sonstigen Ruickstellungen richtete sich nach
der Hohe des nach vernilnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfillungsbetrages. Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden
mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatzes der

vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Verbindlichkeiten wurden mit dem
ErfUllungsbetrag bewertet.
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Erlduterung zur Jahresbilanz
Aktiva

Zu A. Anlagevermogen

I. Finanzanlagen

€2 ATHORA

Bilanzwerte Zugénge Umbu- Abgdnge  Zuschrei- Abschrei- Bilanzwerte
Vorjahr chungen bungen Geschifts-
jahr
EUR % EUR EUR EUR EUR EUR %
I. Finanzanlagen
1  Anteile an verbundenen Unternehmen 75.000.206 70,05 75.000.206 70,05
2 Wertpapiere des Anlagevermogens 13.219.968 12,35 3.500.000 16.719.968 15,62
3. Sonstige Ausleihungen 18.850.000 17,61 3.500.000 15.350.000 14,34
Summe |. 107.070.175 100,00 3.500.000 3.500.000 107.070.175 100,00
Insgesamt 107.070.175 100,00 3.500.000 3.500.000 107.070.175 100,00
Die Zwischen- und Endsummen kénnen Rundungsdifferenzen enthalten
Die Anteile an verbundenen Unternehmen Hierdurch reduzierten sich die sonstigen

sind zum Vorjahr unverandert geblieben.

Bei den Wertpapieren des Anlagevermogens
fand eine Umgliederung des Wertpapiers
Champ Shelf GP Limited von sonstige
Ausleihungen zu Investmentanteile statt.

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Ausleihungen in Héhe von 3.500.000 Euro und
fliihrten zu einer Erhohung der Wertpapiere
des Anlagevermogens in gleicher Hohe.

Bei den Anteilen an  verbundenen eines Ertragswertgutachtens keine
Unternehmen des Anlagevermégens waren Abschreibungen erforderlich.
nach Analyse der Werthaltigkeit auf Basis
Name und Sitz Anteil Ergebnis Eigenkapital
in % EUR EUR
Athora Lebensversicherung AG, Wiesbaden 100 12.222.238 202.739.993
Athora Pensionskasse AG, Wiesbaden 100 (79.830) 3.982.324
Athora Deutschland Service GmbH, Wiesbaden 100 (7.843.934) 1.278.250

2. Wertpapiere des Anlagevermdgens

Fur im Anlagevermdogen befindliche Vorschriften fir das Anlagevermogen mit den
Fondsanteile erfolgte die Bewertung gemaR § fortgeflihrten Anschaffungskosten, da diese
341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB i.V.m. § 253 dazu bestimmt wurden dauerhaft dem
Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB nach den Geschaftsbetrieb zu dienen.
Art des Fonds/ Anlageziel Buchwert Marktwert Stille Reserve Ausschiittung
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025
EUR EUR EUR EUR
Steubing Aktien 105.840 132.300 26.460 0
Athora Lux Invest Alternative Investment 13.114.128 15.697.769 2.583.641 0
Champ Shelf GP Limited 3.500.000 6.968.083 3.468.083 0
Gesamt 16.719.968 22.798.152 6.078.184 0
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3. Sonstige Ausleihungen

Es handelt sich um eine Namensschuld-
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verschreibung, die gemaf §341c HGB zum
Nennwert bilanziert wurde.

Wertpapiername Buchwert Marktwert Stille Last Stille Reserve
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025
EUR EUR EUR EUR
REINSURANCE CUSTODY SOLUTIONS DESIGNATED
15.350.000 15.350.000 0 0
ACTIVITY COMPANY,06/2024, Dublin, Irland
Gesamt 15.350.000 15.350.000 0 0

Zu B. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige Vermdégensgegensténde

2. Forderung gegen verbundene Unternehmen
In den Forderungen gegen verbundene
Unternehmen sind Forderungen aus den
Gewinnabflihrungsvertragen mit den
Tochterunternehmen der Athora Deutschland
ausgewiesen, welche innerhalb eines Jahres

beglichen werden. Zudem besteht eine
Forderung gegenlber dem Tochter-
unternehmen Athora Lebensversicherung AG
in Hohe von 12.222.238 Euro.

Name Forderung
EUR
Athora Lebensversicherung AG 12.222.238
3. Sonstige Vermégensgegenstiinde
31.12.2025 31.12.2024
Es handelt sich um Steuererstattungen fiir: EUR EUR
Gewerbesteuer laufendes Jahr 874.852 0
Gewerbesteuer Vorjahr 0 1.091.080
Gewerbesteuer frihere Jahre 1.091.080 117.744
Korperschaftsteuer laufendes Jahr 26.095 2.107.627
Korperschaftsteuer Vorjahr 2.107.627 2.076.080
Gesamt 4.099.655 5.392.531
Ebenfalls enthielten die sonstigen lll. Wertpapiere
Vermogensgegenstande Betrage in Hohe von 1. Sonstige Wertpapiere
773.341 Euro (Vorjahr: 1.264.809 Euro) fir Die  Sonstigen  Wertpapiere bestehen

Riickdeckungen aus der Lebensversicherungs-
alterszusage, die mit ihrem Deckungskapital
zuziglich Gewinnanteilen bilanziert werden.
Aulerdem enthielten die sonstigen
Vermogensgegenstdande eine Forderung aus
Kapitalanlagen in Hohe von 1.611.750 Euro
(Vorjahr: 0 Euro).

ausschlieBlich aus dem Geldmarktfonds
Amundi Euro Liquidity in Héhe von 7.051.007
Euro (Vorjahr: 7.051.007 Euro).

Zu C. Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten
enthielt vorausgezahlte Pensionen und
Zinsabgrenzungen.
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Passiva
Zu A. Eigenkapital
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01.01.2025 Veranderung 31.12.2025

EUR EUR EUR

I. Gezeichnetes Kapital 80.000.000 0 80.000.000
II. Kapitalriicklage 17.860.623 0 17.860.623
lll. Gewinnriicklagen 353.500 0 353.500
IV. Bilanzgewinn 16.429.728 920.574 17.350.302

davon Gewinnvortrag 16.429.728 EUR

114.643.852 920.574 115.564.425

I. Gezeichnetes Kapital

Das Stammkapital betrug 80.000.000 Euro und
war auf einen Geschaftsanteil in Hohe von
nominal 80.000.000 Euro eingeteilt.

Il. Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betrug unverdndert zum
Vorjahr 17.860.623 Euro.

lll. Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnriicklagen machen wie im
Vorjahr 353.500 Euro des Eigenkapitals aus.

IV. Bilanzgewinn

Der Jahresgewinn des Geschéftsjahres betragt
4.420.574 Euro. Dieser fuhrt saldiert mit dem
Bilanzgewinn des Vorjahres und der Entnahme
aus dem Gewinnvortrag in Hohe von
3.500.000 Euro zu einem Bilanzgewinn im
Geschaftsjahr in Hohe von 17.350.302 Euro
(Vorjahr Bilanzgewinn: 16.429.728 Euro).

Zu B. Riickstellungen

1. Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen

Nach § 246 Abs. 2 HGB wurde das zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
Deckungsvermogen, das ausschliefSlich der
Erfallung von Pensionsriickstellungen dient,
mit diesen verrechnet. Entsprechend gilt dies
fiir die aus den Vermdgensgegenstanden und
den Schulden erwachsenden Aufwendungen
und Ertragen. Dieses Deckungsvermogen
besteht aus verpfindeten Rickdeckungs-
versicherungen. Die Héhe der Riickdeckungs-
versicherung wurde dabei gemafl den
Vorschriften Gber wertpapiergebunden
Zusagen der korrespondierenden
Altersversorgungsverpflichtungen
zugeschrieben.
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Die Entwicklung dieser Posten stellt sich wie
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folgt dar:

31.12.2024 Zugang Abgang 31.12.2025
EUR EUR EUR EUR
Deckungsvermogen 464.581 2.600 (314.453) 152.728

Durch Riickdeckungsversicherung finanzierte
Pensionsriickstellungen 464.581 2.600 (314.453) 152.728
Saldo 0 0 0 0
Der Zeitwert der Riickdeckungsversicherungen Den  Aufwendungen  fir  rickgedeckte

entspricht dem versicherungsmathematischen
Aktivwert der historischen Anschaffungs-
kosten.

Der Erfullungsbetrag der Rickstellungen fir
Pensionen und 3&hnlichen Verpflichtungen
betrug im Geschaftsjahr 1.950.848 Euro
(Vorjahr: 2.463.367 Euro).

Pensionsriickstellungen in Hohe von
2.600 Euro standen Ertrage in gleicher Hohe
aus dem Aktivwert gegeniber.

Aufgrund der gednderten Bewertungs-
methode nach Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB
wurde das Wahlrecht der Verteilung der
Zufiihrung zu den Pensionsrickstellungen auf
die nachsten 15 Jahre ausgelibt.

2. Steuerriickstellungen

31.12.2025 31.12.2024
Es handelt sich um Riickstellungen fiir: EUR EUR
Gewerbesteuer laufendes Jahr 231.577 592.051
Gewerbesteuer Vorjahr 592.051 0
Gewerbesteuer frihere Jahre 3.371.174 3.702.657
Korperschaftsteuer laufendes Jahr 130.600 411.270
Korperschaftsteuer Vorjahr 411.270 0
Korperschaftsteuer frithere Jahre 1.790.439 1.979.546
Summe: 6.527.110 6.685.523
3. Sonstige Riickstellungen
31.12.2025 31.12.2024
Es handelt sich um Riickstellungen fiir: EUR EUR
Abfindung ohne Sozialplan 153.657 162.435
Verwaltungskosten 52.913 123.048
VTK Versicherung 30.661 38.687
Kosten des Jahresabschlusses 600 600
Gesamt 237.831 324.769
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Zu C. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten betrafen mit
11.608.092 Euro (Vorjahr: 16.678.473 Euro)
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen in Form von noch nicht
ausgeglichenen Verrechnungskonten. Alle
Verbindlichkeiten aus Verrechnungskonten
sind innerhalb eines Jahres fallig. In den
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen wurden Verbindlichkeiten aus
den Ergebnisabfiihrungsvertragen mit der
Athora Pensionskasse AG in Hohe von 79.830
Euro (Vorjahr: 209.587 Euro) und Athora
Deutschland Service GmbH in Hoéhe von
7.843.934 Euro (Vorjahr: 11.111.567 Euro)
ausgewiesen, welche innerhalb eines Jahres
beglichen werden. Des Weiteren beinhalten
die  Verbindlichkeiten  gegeniliber  den
verbundenen Unternehmen Verbindlichkeiten
aufgrund einer Dividendenausschiittung aus
dem Gewinnvortrag der Athora Deutschland
GmbH in Hoéhe von 3.500.000 Euro (Vorjahr:
6.000.000 Euro) an die Athora Deutschland
Holding GmbH & Co. KG.

Latente Steuern

Aufgrund der zum 1. Januar 2016
abgeschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrage
zwischen der Athora Deutschland GmbH und
den Organgesellschaften Athora
Lebensversicherung AG und Athora
Pensionskasse AG werden die latenten
Steuern dieser Gesellschaften beim
Organtrager bericksichtigt. Die latenten
Steuern der Organgesellschaft ADSC werden

ebenfalls beim Organtrager berlcksichtigt.

€2 ATHORA

Zum 31. Dezember 2025 errechnet sich die
kiinftige Steuerentlastung des Organtragers
aufgrund hoherer Wertansdtze in der
Steuerbilanz bei den Kapitalanlagen (Athora
Lebensversicherung AG: 2.103.599 Euro;
Athora Deutschland GmbH: 1.573.476 Euro).
bestehen bei der Athora
Lebensversicherung und der Athora
Deutschland GmbH hohere Wertansatze bei
den Pensions- und sonstigen Verpflichtungen
in der Handelsbilanz, die somit ebenfalls zu
einer kinftigen Steuerentlastung fihren
(Athora Lebensversicherung AG:
2.708.934 Euro; Athora Deutschland GmbH:
717.848 Euro). Bei der Athora Deutschland
Service  GmbH bestehen ebenfalls hdhere
Wertansatze bei den Pensions- und sonstigen
Verpflichtungen in der Handelsbilanz, die
somit zu einer kinftigen Steuerentlastung in
Hohe von 461.754 Euro fiihren.

Zusatzlich

Demgegeniber stehen kiinftige
Steuerbelastungen durch hohere Wertansatze
von Kapitalanlagen in der Handelsbilanz
(Athora Lebensversicherung AG:
19.607.811 Euro; Athora Pensionskasse AG:
28 Euro). Es bestehen zudem hohere
Wertansatze bei den sonstigen
Verpflichtungen in der Steuerbilanz, die
ebenfalls zu einer kiinftigen Steuerbelastung
fliihren (Athora Deutschland GmbH: 368 Euro;
Athora Deutschland Service GmbH: 83.193
Euro).

Bei der Berechnung legen wir dabei einen
Ertragssteuersatz in Hohe von 31,93 %
zugrunde.

Aufgrund des ausgelibten Wahlrechts, auf den
Ansatz aktiver latenter Steuern zu verzichten,
ist daher kein Bilanzposten aufzunehmen.
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Erlduterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Zul. Umsatzerlose

Die Umsatzerlése beinhalten an die Athora

Holding Ltd. in  Rechnung gestellte
Dienstleistungen.

Zu 2. Sonstige betriebliche Ertrage

Der Riickgang der sonstigen betrieblichen
Ertrage resultierte im Wesentlichen aus der
Abnahme der Riickdeckung.

Zu 4. Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
betrafen im Wesentlichen Aufwendungen fir
externe Beratung, Rechtskosten und
Dienstleistungen verbundener Unternehmen.

Zu5. Ertrage aus
Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfiihrungs- und
Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Aus der Athora Lebensversicherung AG
erfolgte im  Geschéftsjahr aus dem
Ergebnisabfiihrungsvertrag eine  Gewinn-
abfliihrung in Hohe von 12.222.238 Euro.

Zu 6. Ertrdge aus anderen Wertpapieren
und Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens

Hierbei handelte es sich um
Dividendenausschittungen der Wertpapiere
des Anlagevermdgens von 0 Euro (Vorjahr:
10.584 Euro). Zudem wurden Zinsen aus
Kreditanlagen in Hohe von 1.620.582 Euro
(Vorjahr: 1.729.445 Euro) vereinnahmt. Des
Weiteren wurde kein Ertrag aus dem Abgang
generiert (Vorjahr 105.174 Euro).
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Zu 6. Sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertrage
betrafen ausschlieBlich Ertrage aus
Zinsguthaben auf Steuern vom Einkommen
9.812 Euro (Vorjahr: 28.143 Euro) sowie
Zinsertrage aus verbundenen Unternehmen
0 Euro (Vorjahr: 188.237 Euro).

Zu 8. Zinsen und dhnliche
Aufwendungen

An Zinsen und ahnlichen Aufwendungen
wurden 21.264 Euro (Vorjahr: 33.803 Euro) in
Rechnung gestellt. Im Geschaftsjahr 2025 gab
es keine Aufwendungen fir die Abzinsung von
Rickstellungen.

Zu 9. Steuern vom Einkommen und
Ertrag

Die  Athora  Deutschland GmbH st
ertragsteuerliche  Organtrdagerin  fir die
Gesellschaften Athora Lebensversicherung AG,
Athora Pensionskasse AG und Athora
Deutschland Service GmbH. Die berechneten
Steuern von 362.177 Euro (Vorjahr:
-390.259 Euro) ergeben sich aus der Summe
der jeweiligen ertragsteuerlichen Ergebnisse
unter Berlicksichtigung der Vorschriften des
KStG und des GewStG multipliziert mit dem
derzeit gultigen Steuersatz von 31,93 %
unverandert zum Vorjahr. Ertragspositionen
ergeben sich aus Veranderungen von
Steuerriickstellungen aus Vorjahren.

Honorar des Abschlusspriifers

Der Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr
2025 der Athora Deutschland GmbH wird
aufgrund der  Einordnung als kleine
Kapitalgesellschaft nach § 316 Abs. 1 HGB
nicht geprift. Insofern wurde im
Geschiftsjahr 2025 kein
Abschlusspriferhonorar  fir die  Athora
Deutschland GmbH gemall § 285 Nr. 17 HGB
bezahlt.
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Sonstige Angaben

Einbeziehung in befreienden
Konzernabschluss gemdf3 § 291 HGB

Die Athora Deutschland GmbH hielt am
Bilanzstichtag die Mehrheit am Grundkapital
der Athora Pensionskasse AG, der Athora
Lebensversicherung AG sowie der Athora
Deutschland Service GmbH und wadre
demnach, vorbehaltlich der befreienden
Wirkung gemall § 291 HGB, aufgrund der
Regelungen in § 290 HGB zur Aufstellung eines
Teilkonzernabschlusses verpflichtet. Alleinige
Gesellschafterin  der Athora Deutschland
GmbH ist die Athora Deutschland Holding
GmbH und Co. KG mit Sitz in Wiesbaden, die
wiederum im Mehrheitsbesitz der Athora
Holding Ltd., Hamilton; Bermuda ist. Die
Athora Deutschland GmbH, Wiesbaden,
gehort unmittelbar zu 100 % der Athora
Deutschland Holding GmbH & Co. KG,
Wiesbaden. Die Athora Holding Ltd., Bermuda,
USA, halt mittelbar eine hundertprozentige
Beteiligung an unserer Gesellschaft. Der
Jahresabschluss der Athora Deutschland
GmbH, Wiesbaden, und die Jahresabschliisse
ihrer Tochterunternehmen werden in den
Konzernabschluss der Athora Holding Ltd.,
Bermuda, einbezogen. Es handelt sich hierbei
um den kleinsten und groften Kreis von
Unternehmen, in den unsere Gesellschaft
einbezogen ist. Die Athora Deutschland
Holding GmbH & Co. KG, Wiesbaden, wird
einschlieRlich ihrer Tochterunternehmen, zu
denen auch unsere Gesellschaft gehort, in den
Konzernabschluss der Athora Holding Ltd.,
Bermuda, einbezogen. In Anwendung des
§ 291 HGB ist die Athora Deutschland GmbH,
Wiesbaden, Athora Deutschland Holding
GmbH & Co. KG, Wiesbaden, und die Athora
Lebensversicherung AG, Wiesbaden, daher
von der Aufstellung eines eigenen
Konzernabschlusses und eines eigenen
Konzernlageberichtes befreit. Der befreiende
Konzernabschluss wird nach den Vorschriften
der International Financial Reporting
Standards (EU ratifizierte Version) erstellt und
beriicksichtigt somit die entsprechenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Die
Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
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einbezogenen Unternehmen wurden alle
einheitlich nach den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen des Athora Holding
Ltd, Bermuda, Konzerns erstellt. Die im
Konzernabschluss angewendeten und gemaR
§ 291 Abs. 2 Nr. 4 HGB zu berichtenden
Konsolidierungsmethoden sind nachfolgend
aufgefihrt:  Konsolidierungsgrundsatze im
befreienden Konzernabschluss.

Der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht der Athora Holding Ltd.,
Bermuda, wird in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt. Die wesentlichen Unterschiede
liegen dabei fiir den Konzern innerhalb der
Athora Deutschland Holding GmbH & Co.KG
insbesondere
e in den Kapitalanlagen, die zum grof3ten Teil
mit Marktwerten in der Bilanz angesetzt
und deren Wertanderungen in der Gewinn-
und Verlustrechnung bericksichtigt
werden

¢ in den Pensionen, deren Verpflichtungen

mit dem aktuellen risikofreien Zins zum
Jahresende abgezinst werden

e in Vertragsverpflichtungen, die gemaR IFRS

16 in den Anlagen sowie mit ihren
Finanzverpflichtungen auf der Passivseite
bilanziert werden

* in den versicherungstechnischen Reserven,

welche gemaR IFRS 17 bilanziert werden.
Die wesentlichsten Unterschiede zur
Bilanzierung unter HGB sind:

o die Berechnung der Reserven erfolgt
nicht einzelvertraglich, sondern auf Basis
eines verdichteten Bestands in einem
aktuariellen Modell

o die Diskontierung im Modell erfolgt nicht
mit dem vertragsindividuellen
Rechnungszins, sondern mit einer der
Struktur des Bestands angemessenen
Zinskurve, basierend auf
Marktzinssatzen zum
Bewertungsstichtag

o die Bilanzierung eines zusatzlichen ,Risk
Adjustments” zur Erfassung nicht-
finanzieller Risiken

o die Bilanzierung einer ,Contractual
Service Margin“, die die erwarteten
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zuklnftigen Gewinne enthalt, und Uber
die Zeit Giber die GuV aufgel6st wird.

Die aufgrund von KonsolidierungsmalRnahmen
entstehenden temporaren Differenzen
zwischen  den  IFRS-Wertansatzen und
steuerlichen Wertansdtzen werden, soweit
sich insgesamt eine Steuerbelastung ergibt, als
passive latente Steuern, bzw. soweit sich
insgesamt eine Steuerentlastung ergibt, als
aktive latente Steuern, angesetzt.

Die  Athora  Deutschland GmbH als
Garantiegeberin hat mit Vertragen vom
28. August 2017 mit der Athora Lebens-
versicherung AG und der Athora
Pensionskasse AG als Garantiebeglinstigten
Zahlungsgarantieerkldrungen zur Ubernahme
von Kostenverlusten abgeschlossen. Dariiber
hinaus gab es keine Geschifte mit
verbundenen Unternehmen zu

marktuntblichen Konditionen.
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Gesamtbeziige der Geschdiftsfiihrung

Die Geschaftsfiihrung erhielt fiir ihre Tatigkeit
keine gesonderte Vergilitung aus der Athora
Deutschland GmbH.

Fiir ehemalige Vorstandsmitglieder und ihre
Hinterbliebenen  bestehen  Pensionsriick-
stellungen von insgesamt O Euro (Vorjahr:
602.230 Euro).

Der Beirat erhielt im Geschaftsjahr 2025 keine
Bezlige.

Kredite, Vorschisse sowie Haftungs-
verhaltnisse mit oder an Mitglieder der
Geschaftsfiihrung und Mitglieder des Beirates

bestanden zum 31. Dezember 2025 nicht.

Mitarbeiter
Die Athora Deutschland GmbH hat wie im
Vorjahr keine aktiven Mitarbeiter.

Nachtragsbericht

Wesentliche Vorgdnge von besonderer
Bedeutung fur die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Athora Deutschland GmbH
sind nach dem Geschaftsjahresende nicht
eingetreten.
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€2 ATHORA

Ergebnisverwendungsvorschlag

Vom Gewinnvortrag wird ein Teilbetrag in H6he von 3.500.000 Euro an die Gesellschafterin Athora
Deutschland Holding GmbH & Co. KG ausgeschiittet. Der Ubrige Bilanzgewinn wird auf neue
Rechnung vorgetragen.

Wiesbaden, den 05. Marz 2026

Dr. Immo Querner Bettina Hoch

Dr. Larisa Angstenberger Ralf Steffen Schmitt
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