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Bijlage IV - Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 

2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

Productnaam: Athora N1 Stable Return 

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI): 549300P6DGTSW7T4VE49 

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken) 

 

 

 

 

 

 

In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die 

dit financiële product promoot? 
 

 De onderliggende I/O-kenmerken van het onderliggende fonds die worden gepromoot, 

kunnen van ecologische en/of sociale aard zijn en omvatten het volgende: 

 

Duurzame beleggingen Hoewel het onderliggende fonds niet is toegewijd aan het doen van 

duurzame beleggingen, heeft het de I/O-kenmerken bevorderd door gedeeltelijk te beleggen 

in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die bijdragen aan een 

milieudoelstelling of sociale activiteiten zoals beschreven in de Sustainable Development Goals 

(SDG's) van de VN en /of de EU-taxonomie, zonder aanzienlijke schade toe te brengen aan 

andere milieu- of sociale doelstellingen en goede bestuurspraktijken te volgen. 

 

Heeft dit financiële product een duurzamebeleggingsdoelstelling?  

         ☐ Ja                                                 ☒ Nee 

☐ Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
gedaan: ___% 

  
 
 

☐ in economische activiteiten die volgens de 

     EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 

gelden 

 

☐ in economische activiteiten die volgens de 

   EU-taxonomie niet als ecologisch duurzaam 

   gelden   

☒ Dit product promootte ecologische/sociale 

(E/S) kenmerken.  
Hoewel duurzame beleggen niet het doel ervan 
was, had het een minimum van 65% duurzame 
beleggingen 

  

☐  met een ecologische doelstelling in 

economische activiteiten die volgens de EU-

taxonomie als ecologisch duurzaam gelden 

☒  met een ecologische doelstelling in 

economische activiteiten die volgens de EU-

taxonomie niet als ecologisch duurzaam 

gelden  

☒  met een sociale doelstelling 

  

☐ Dit product heeft de volgende duurzame 

    beleggingen met een sociale doelstelling 

    gedaan: ___% 

 

☐ Dit product promootte E/S-kenmerken, maar 

heeft niet duurzaam belegd. 

De EU-taxonomie is een 

classificatiesysteem dat 

is vastgelegd in 

Verordening (EU) 

2020/852. Het gaat om 

een lijst van ecologisch 

duurzame economische 

activiteiten. Die 

verordening bevat geen 

lijst van sociaal 

duurzame economische 

activiteiten. Duurzame 

beleggingen met een 

ecologische doelstelling 

kunnen wel of niet op de 

taxonomie zijn 

afgestemd. 

Duurzame belegging: 

een belegging in een 

economische activiteit 

die bijdraagt aan het 

behalen van een 

ecologische of sociale 

doelstelling, mits deze 

belegging geen ernstige 

afbreuk doet aan 

ecologische of sociale 

doelstellingen en de 

ondernemingen waarin 

is belegd, praktijken op 

het gebied van goed 

bestuur toepassen. 

Duurzaamheids-

indicatoren meten hoe 

de ecologische of 

sociale kenmerken die 

het financiële product 

promoot, worden 

verwezenlijkt. 
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Op sectoren en waarden gebaseerde uitsluitingen Het onderliggende fonds heeft de I/O-

kenmerken bevorderd door bedrijven uit te sluiten die ongeschikt worden geacht vanwege 

hun zakelijke activiteiten of gedrag. 

 

Beleid voor fossiele brandstoffen in lijn met de Overeenkomst van Parijs van Nordea Asset 

Management Het onderliggende fonds bevorderde de I/O-kenmerken door niet te beleggen 

in bedrijven met een aanzienlijke blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een 

geloofwaardige transitiestrategie hadden geïmplementeerd. 

 

De benchmark die door het onderliggende fonds wordt gebruikt, is niet aangewezen als 

benchmark om de I/O-kenmerken te bereiken die door het onderliggende fonds worden 

gepromoot. 

 

• Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 
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• …en in vergelijking met voorafgaande perioden? 

 

 
 

• Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 

product gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die 

doelstellingen? 

 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het onderliggende fonds deels 

heeft gedaan, waren het bijdragen aan een of meer van de SDG’s van de VN of het 

betrokken zijn bij activiteiten die aansluiten bij de taxonomie. Duurzame beleggingen 

droegen bij aan de doelstellingen via de beleggingen van het onderliggende fonds in 

bedrijven waar ten minste 20% van hun activiteit gekoppeld zou kunnen worden aan 

economische activiteiten die een duurzame milieudoelstelling ondersteunen die is 

gedefinieerd in de EU-taxonomie, of een milieu- of sociale doelstelling die is 

opgenomen in de lijst van Verenigde Naties. SDG’s van de landen. 

 

De SDG’s van de VN zijn een reeks van 17 Duurzame Ontwikkelingsdoelstellingen die 

in 2015 door de Verenigde Naties zijn aangenomen als een oproep tot actie om een 
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einde te maken aan de armoede, de planeet te beschermen en vrede en welvaart voor 

iedereen hier in 2030 te garanderen. 

 

De EU-taxonomie biedt een raamwerk voor de beoordeling van ecologisch duurzame 

economische activiteiten en somt economische activiteiten op die als ecologisch 

duurzaam worden beschouwd in de context van de Europese Green Deal. 

 

 

• Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk heeft  

gedaan, geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologische of sociale duurzame 

beleggingsdoelstellingen? 

 

Als onderdeel van het proces voor het identificeren van duurzame beleggingen werden 

bedrijven gescreend om er zeker van te zijn dat ze geen significante schade toebrengen 

aan andere sociale of ecologische doelstellingen (“DNSH-test”). De DNSH-test was 

gebaseerd op PIN-indicatoren, zoals hieronder beschreven, om bedrijven te 

identificeren en uit te sluiten die niet aan de drempelvereisten voldoen. 

 

- Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren? 

 

De DNSH-test, die deel uitmaakt van de methodologie voor de identificatie van 

duurzame beleggingen, kon negatieve uitschieters en slechte prestaties met 

betrekking tot PIN-indicatoren identificeren. De beheerder van het 

onderliggende fonds heeft rekening gehouden met de PIN-indicatoren vermeld 

in Tabel 1 van Bijlage 1 van de SFDR RTS. Tijdens de verslagperiode waren er 

vooral gegevens beschikbaar voor de volgende indicatoren. 

 

Klimaatindicatoren en andere milieu-indicatoren: 

• Broeikasgasemissies 

• Impact op biodiversiteit 

• Lozingen in water 

• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren met betrekking tot sociale kwesties, personeel, respect voor de 

mensenrechten en de strijd tegen corruptie en corrupte handelingen: 

• Schendingen van de principes van het Global Compact van de Verenigde Naties 

en de OESO 

• Diversiteit binnen bestuursorganen 

• Blootstelling aan controversiële wapens 

• Ernstige mensenrechtenkwesties en incidenten 

 

Bedrijven die niet voldeden aan de door de onderliggende fondsbeheerder 

vastgestelde drempels werden niet als duurzame beleggingen beschouwd. Het 

gaat onder meer om bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 

mensenrechtenincidenten, ernstige controverses over biodiversiteit of 

schendingen van de principes van het UN Global Compact en de OESO. 

 

Bedrijven faalden ook voor de DNSH-test als ze tot de slechtste presteerders 

behoorden op het gebied van waterafvoer, gevaarlijk afval of de uitstoot van 

broeikasgassen. Bovendien faalden bedrijven die meer dan 0% van hun 

De belangrijkste 

ongunstige effecten 

zijn de belangrijkste 

negatieve effecten van 

beleggingsbeslissingen 

op 

duurzaamheidsfactoren 

die verband houden 

met ecologische en 

sociale thema’s en 

arbeidsomstandig-

heden, eerbiediging 

van de mensenrechten 

en bestrijding van 

corruptie en omkoping. 
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inkomsten uit onconventionele fossiele brandstoffen haalden voor de DNSH-

test, en bedrijven die meer dan 5% van hun inkomsten uit fossiele brandstoffen 

haalden, faalden voor de DNSH-test, en bedrijven die meer dan 5% van hun 

inkomsten haalden uit fossiele brandstoffen. inkomsten uit fossiele 

brandstoffen slaagden niet voor de conventionele DNSH-test of meer dan 50% 

van hun omzet uit diensten die specifiek zijn voor de fossiele 

brandstoffenindustrie slaagden alleen voor de DNSH-test als ze onder de 

klimaatgerelateerde uitsluitingscriteria van het Index-referentiepunt voor de 

“Unie” lagen. Overeenkomst van Parijs”, met omzetdrempels van 1% voor 

steenkool, 10% voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsproductie 

uit fossiele brandstoffen, en als ze een klimaattransitieplan hadden. Hun op de 

Overeenkomst van Parijs afgestemde beleid inzake fossiele brandstoffen schetst 

de criteria die worden gebruikt om bedrijven met geloofwaardige 

transitieplannen te identificeren. 

 

Op het beleggingsuniversum van het onderliggende fonds zijn aanvullende 

uitsluitingen toegepast die gericht zijn op het verder beperken van negatieve 

externaliteiten, om beleggingen te vermijden in bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische steenkool of de productie van fossiele brandstoffen uit teerzanden 

en boringen in het Noordpoolgebied, evenals in controversiële wapens. en 

pornografie. 

 

De pincode-indicatorgegevens die nodig zijn voor DNSH-tests zijn afkomstig van 

externe gegevensproviders. 

 

- Waren de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 

bedrijfsleven en mensenrechten? Details:  

 

De afstemming van duurzame investeringen op de OESO-richtlijnen voor 

multinationale ondernemingen en de Guiding Principles on Business and Human 

Rights van de Verenigde Naties werd bevestigd door het proces van identificatie 

van duurzame investeringen met behulp van de schendingen van de principes 

van het Global Compact van de Verenigde Naties en de OESO-indicator. 

 

 

 

In de EU-taxonomie is het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” vastgesteld. Dit houdt in 

dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 

doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke 

Uniecriteria. 

Het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende 

beleggingen van het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor 

ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het 

resterende deel van dit financiële product houden geen rekening met de EU-criteria voor 

ecologisch duurzame economische activiteiten. 

Andere duurzame beleggingen mogen ook evenmin ernstige afbreuk doen aan 

ecologische of sociale doelstellingen. 
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Hoe is in dit financiële product rekening gehouden met de belangrijkste 

ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?   
 

De specifieke PIN-indicatoren waarmee voor dit onderliggende fonds rekening werd 

gehouden, waren: 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

  

 

 

 Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 
 

• Hoe zag de activa-allocatie eruit? 

 

Het product betreft beleggingen met zowel een milieu- als een sociale doelstelling. Eén 

enkele investering kan bijdragen aan zowel een milieu- als een sociale doelstelling, wat 

kan resulteren in een totale toewijzing van meer dan 100%. Er wordt geen prioriteit 

gegeven aan milieu- en sociale doelstellingen, en de strategie richt zich niet op een 

specifieke toewijzing of minimumaandeel voor een van deze categorieën. Bij het 

beleggingsproces wordt rekening gehouden met de combinatie van milieu- en sociale 

doelstellingen, waardoor de onderliggende fondsbeheerder de flexibiliteit heeft om 

deze toe te wijzen op basis van de beschikbaarheid en aantrekkelijkheid van 

beleggingsmogelijkheden. 

 

De lijst bevat de 

beleggingen die het 

grootste aandeel 

beleggingen van het 

financiële product 

vormen tijdens de 

referentieperiode, te 

weten: 01.01.2023 – 

31.12.2023 

De activa-allocatie 

beschrijft het aandeel 

beleggingen in 

specifieke activa. 
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• In welke economische sectoren werd belegd? 

 

 
 

 

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische 

doelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

 
Niet toepasbaar. 

 

 

Faciliterende 

activiteiten maken het 

rechtstreeks mogelijk 

dat andere activiteiten 

een substantiële 

bijdrage leveren aan 

een ecologische 

doelstelling. 

Transitieactiviteiten 

zijn activiteiten 

waarvoor nog geen 

koolstofarme 

alternatieven 

beschikbaar zijn en die 

onder meer 

broeikasgasemissie-

niveaus hebben die 

overeenkomen met de 

beste prestaties. 

 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden 

gebruikt om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële product 

promoot. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op 

de ecologische of sociale kenmerken en evenmin als duurzame belegging gelden. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

- Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale 

doelstellingen. 

- Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de ecologische of 

sociale kenmerken zijn afgestemd, maar niet als duurzame belegging gelden. 

Beleggingen

#1 Afgestemd op
E/S-kenmerken

94%

#1A Duurzaam
65%

Op taxonomie 
afgestemed

0%

Overige ecologisch
53%

Sociaal
58%

#1B Overige E/S-
kenmerken

29%
#2 Overige

6%

Om te bepalen of aan 

de EU-Taxonomie 

wordt voldaan, 

bevatten de criteria 

voor fossiel gas 

emissiegrenswaarden 

en de omschakeling op 

hernieuwbare energie 

of koolstofarme 

brandstoffen tegen 

eind 2035. Voor 

kernenergie bevatten 

de criteria uitgebreide 

regels inzake veiligheid 

en afvalbeheer. 
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• Heeft het financiële product belegd in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of 

kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen1 ? 

 

☐ Ja 

☐ In fossiel gas ☐ In kernenergie 

 

☒ Nee 

 

• Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

 

Niet toepasbaar. 

 

• Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 

eerdere referentieperiodes? 

 

Niet toepasbaar. 

 

 
1 Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken 
van de klimaatverandering (« klimaatmitigatie ») en geen ernstige afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie – zie de 
toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerd Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie. 

De onderstaande diagrammen geven in groen het percentage op de EU-taxonomie afgestemde 

beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoeverre staatsobligaties* op de 

taxonomie zijn afgestemd. Daarom geeft het eerste diagram de mate van afstemming voor alle 

beleggingen van het financiële product inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram 

alleen voor de beleggingen van het financiële product in andere producten dan staatsobligaties 

aangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd. 

       

  

*In deze diagrammen omvat “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden. 

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Chiffre
d'affaires

0% 50% 100%

1. Afstemming van beleggingen op de 
taxonomie, inclusief staatsobligaties*

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Chiffre
d'affaires

0% 50% 100%

2. Afstemming van beleggingen op de 
taxonomie, exclusief staatsobligaties*

Op de taxonomie 

afgestemde activiteiten 

worden uitgedrukt als 

aandeel van: 

- de omzet die het 

aandeel van de 

opbrengsten uit 

groene activiteiten 

van  

ondernemingen 

waarin is belegd, 

weergeeft; 

- de kapitaal-

uitgaven (CapEx) 

die laten zien welke 

groene beleggingen 

worden gedaan 

door de 

ondernemingen 

waarin is belegd, 

bv. voor een 

transitie naar een 

groene economie; 

- de operationele 

uitgaven (OpEx) die 

groene 

operationele 

activiteiten van 

ondernemingen 

waarin is belegd 

weergeven. 
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Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische 

doelstelling die niet op de EU-taxonomie waren afgestemd? 
 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling die niet in 

overeenstemming was met de EU-taxonomie bedroeg 53%. 

 

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen? 
 

Het aandeel sociaal duurzame beleggingen bedroeg 58%. 

 

 

Welke beleggingen zijn opgenomen in “overige”? Waarvoor waren 

deze bedoeld en waren er ecologische of sociale 

minimumwaarborgen? 
 

Het kan zijn dat er incidenteel contant geld is vastgehouden of voor 

risicobalanceringsdoeleinden. Het Onderliggende Fonds heeft mogelijk gebruik gemaakt 

van derivaten en andere technieken voor de doeleinden beschreven in “Beschrijvingen 

van de Onderliggende Fondsen” in het prospectus. In deze categorie kunnen ook titels 

voorkomen waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn. Minimale milieu- of 

sociale garanties waren niet van toepassing. 

 

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de 

ecologische en/of sociale kenmerken te voldoen? 

 
De beperkende elementen van de beleggingsstrategie die worden gebruikt om beleggingen te 

selecteren om elk van de ecologische of sociale kenmerken te bereiken die door dit 

onderliggende fonds worden gepromoot, zijn regelmatig gecontroleerd en gedocumenteerd. 

 

 

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 

referentiebenchmark? 

 
Niet toepasbaar. 

 
• Waarin verschilt de referentiebenchmark van een brede marktindex? 

 

Niet toepasbaar. 

 

• Hoe heeft dit financiële product gepresteerd wat betreft de 

duurzaamheidsindicatoren voor het bepalen van de afstemming van de 

referentiebenchmark op de gepromote ecologische of sociale kenmerken? 

 

Niet toepasbaar. 

 

Referentiebenchmarks 

zijn indices waarmee 

wordt gemeten of het 

financiële product de 

ecologische of sociale 

kenmerken 

verwezenlijkt die dat 

product promoot. 

zijn duurzame 

beleggingen met een 

ecologische doelstelling 

die geen rekening 

houden met de criteria 

voor ecologisch 

duurzame economische 

activiteiten in het kader 

van de Verordening (EU 

2020/852). 
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• Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 

referentiebenchmark? 

 

Niet toepasbaar. 

 

• Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede marktindex? 

 

Niet toepasbaar. 
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