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ANNEX III - Modèle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l’article 9, paragraphes 1 à 4 bis, 

du règlement (UE) 2019/2088 et à l’article 5, premier alinéa, du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du Produit : Athora N1 Climate & Environment 

Identifiant d’entité juridique : 549300P6DGTSW7T4VE49 

Objectif d’investissement durable 

 

 

 

Quel est l’objectif d’investissement durable de ce produit financier ? 
 

Le fonds sous-jacent Athora N1 Climate & Environment vise à créer un impact 

environnemental positif en investissant dans des entreprises qui sont impliquées dans des 

activités économiques considérées comme durables sur le plan environnemental en raison de 

leur contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies. La taxinomie de l'UE fournit un 

cadre pour l'évaluation de la durabilité environnementale des activités économiques et, dans 

la mesure où des données fiables sont disponibles, les filtrages techniques de la taxinomie 

seront le point de référence pour l'évaluation des investissements durables sur le plan 

environnemental. 

 

Le fonds sous-jacent a recours à un indice de référence qui n'est pas aligné sur son objectif 

durable. 

 

La Taxinomie de l'UE définit six objectifs environnementaux : l'atténuation du changement 

climatique, l'adaptation au changement climatique, l'utilisation durable et la protection des 

ressources aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire (y compris la 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?  

         ☒ Oui                                                 ☐ Non 

☒ Il réalisera un minimum d’investissements 

durables ayant un objectif environmental :  
85 % 

 
 
  

☐ dans des activités économiques qui sont 

considérées comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la taxonomie 

de l’UE 

 

 ☒ dans des activités économiques qui ne 

sont pas considérées comme durables sur 

le plan environnemental au titre de la 

taxonomie de l’UE   

☐ ll promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales (E/S) ) et, bien 
qu’il n’ait pas pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une part minimale de 

  __ % d’investissements durables 
  

☐ ayant un objectif environnemental dans des 

activités économiques qui sont considérées 

comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la taxonomie 

de l’UE 

☐ ayant un objectif environnemental dans des 

activités économiques qui ne sont pas 

considérées comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la taxonomie 

de l’UE 

☐ ayant un objectif social 

  

☐ Il réalisera un minimum d’investissements 

durables ayant un objectif social : ___ % 

☐ Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne 
réalisera pas d’investissements durables 

Par investissement 

durable, on entend un 

investissement dans une 

activité économique qui 

contribue à un objectif 

environnemental ou 

social, pour autant qu’il 

ne case de préjudice 

important à aucun de 

ces objectifs et que les 

sociétés bénéficiaires 

des investissements 

appliquent des pratiques 

de bonne gouvernance. 

La taxonomie de l’UE est 

un système de 

classification institué par 

le règlement (UE) 

2020/8 52, qui dresse 

une liste d’activités 

économiques durables 

sur le plan 

environnemental. Ce 

règlement ne dresse pas 

de liste d’activités 

économiques durables 

sur le plan social.  Les 

investissements durables 

ayant un objectif 

environnemental ne 

sont pas nécessairement 

alignés sur la taxonomie.    
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prévention des déchets et le recyclage), la prévention et la réduction de la pollution, ainsi que 

la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystèmes, et recense les activités 

économiques considérées comme durables sur le plan environnemental à des fins 

d'investissement. L'alignement des activités des sociétés par rapport aux objectifs de la 

taxinomie de l'UE est identifié et évalué par le gestionnaire du fonds sous-jacent pour autant 

que les données soient disponibles et de qualité adéquate. En fonction de la disponibilité 

d'opportunités d'investissement réalisables, le fonds sous-jacent peut contribuer à l'un des 

objectifs environnementaux énoncés dans le règlement sur la taxinomie. 

 

• Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 

l’objectif d’investissement durable de ce produit financier? 

 

La réalisation des objectifs d'investissement durable est mesurée par l'alignement des 

investissements durables sur les cibles pertinentes des ODD des Nations unies. Pour 

les activités éligibles à la taxinomie pour lesquelles des données pertinentes sont 

disponibles, l'alignement sur la taxinomie sera mesuré par le gestionnaire du fonds 

sous-jacent. 

• % d'alignement sur la Taxinomie de l’UE 

• ODD 11 – Villes et communautés durables 

• ODD 12 - Consommation et production responsables 

• ODD 9 - Industrie, innovation et infrastructure 

 

• Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de préjudice 

important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou 

social ? 

 

Les investissements durables font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’ils ne 

causent pas de préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental 

(«test DNSH»), tel que défini dans la taxinomie de l’UE, ou à l’un des ODD des Nations 

Unies. 

 

 

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 

en considération ? 

 

Le gestionnaire du fonds sous-jacent a mis au point une méthodologie 

quantitative exclusive permettant d’évaluer l’incidence environnementale et 

sociale de l’univers d’investissement (principalement des investissements 

directs) à l’aide de plusieurs indicateurs des principales incidences négatives (« 

PIN ») tirés du tableau 1 et/ou du tableau 2 et/ou du tableau 3 de l’annexe 1 des 

NTR du SFDR (l'« outil PIN »). Cette méthodologie utilise diverses sources de 

données afin de veiller à ce que la performance des entreprises bénéficiaires des 

investissements soit correctement analysée. Les indicateurs des PIN sont 

évalués dans l’outil PIN du gestionnaire du fonds sous-jacent et les résultats 

représentent une partie importante du test DNSH. 

  

Les indicateurs de 

durabilité permettent 

de mesurer la manière 

dont les objectifs de 

durabilité de ce produit 

financier sont atteints. 
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- Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 

principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et 

aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 

droits de l’homme?  

 

L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE 

à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 

Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé 

dans le cadre du processus d’identification des investissements durables à l’aide 

de l’outil PIN du gestionnaire du fonds sous-jacent. 

 

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences 

négatives sur les facteurs de durabilité ?  
 

☒ Oui 

 

L’outil quantitatif PIN exclusif du gestionnaire du fonds sous-jacent évalue l’incidence 

de l’univers d’investissement (principalement des investissements directs) à travers 

plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement du fonds sous-jacent ont 

accès à la fois à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, 

qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur 

opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements. Les 

indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis à la 

disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité et de la 

disponibilité des données. 

 

Les informations relatives aux principales incidences négatives sur les facteurs de 

durabilité seront disponibles dans le rapport annuel du gestionnaire du fonds sous-

jacent à publier en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

 

☐ Non 

 

Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il ? 
 

Un processus de recherche fondamentale bottom-up permet d'identifier des sociétés à même 

de générer d'importants flux de trésorerie futurs au travers de leur contribution à des solutions 

environnementales. Le fonds sous-jacent investit dans des sociétés qui font partie d'un univers 

d'investissement exclusif composé de fournisseurs de solutions environnementales. Les 

sociétés au sein de l'univers d'investissement sont largement impliquées dans des activités 

économiques considérées comme durables sur le plan environnemental. Les entreprises sont 

évaluées en fonction de leur contribution aux ODD environnementaux pertinents des Nations 

unies et/ou de leur participation à des activités alignées sur la taxinomie de l'UE. 

 

Actionnariat actif 

Le gestionnaire du fonds sous-jacent réalise différentes activités d'engagement auprès des 

sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de les 

encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme de la 

prise de décision. 

Les principales 

incidences négatives 

correspondent aux 

incidences négatives les 

plus significatives des 

décisions 

d’investissement sur les 

facteurs de durabilité 

liés aux questions 

environnementales, 

sociales et de 

personnel, au respect 

des droits de l’homme 

et à la lutte contre la 

corruption et les actes 

de corruption. 

 

La stratégie 

d’investissement guide 

les décisions 

d’investissement selon 

des facteurs tels que les 

objectifs 

d’investissement et la 

tolérance au risque. 
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• Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés pour 

sélectionner les investissements en vue d’atteindre l’objectif d’investissement 

durable ? 

 

• Proportion d'investissements durables tels que définis par la méthodologie exclusive 

du gestionnaire du fonds sous-jacent qui identifie les investissements durables. 

• Les exclusions basées sur des secteurs ou des valeurs empêchent les investissements 

dans des activités jugées inappropriées pour la stratégie.  

• La Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris du gestionnaire 

du fonds sous-jacent fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production et à 

la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que le 

fonds sous-jacent n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative 

dans la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes 

si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme à 

l'Accord de Paris. 

• Le fonds sous-jacent adhère à la Politique d’investissement responsable du 

gestionnaire du fonds sous-jacent et n’investit pas dans des sociétés qui figurent sur 

sa liste d’exclusion en raison de la violation de normes internationales ou de 

l’implication dans des activités commerciales controversées. 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence par le 

gestionnaire du fonds sous-jacent. Par ailleurs, celui-ci a mis en place des processus de 

gestion des risques afin de contrôler les risques financiers et réglementaires et de 

garantir une remontée appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure 

de gouvernance claire. 

 

Le gestionnaire du fonds sous-jacent procède à une vérification approfondie des 

fournisseurs de données externes afin de clarifier les méthodologies appliquées et de 

contrôler la qualité des données. Toutefois, face à l’évolution rapide de la 

réglementation et des normes en matière d’établissement de rapports non financiers, 

la qualité, la couverture et l’accessibilité des données demeurent problématiques – en 

particulier pour les petites entreprises et les marchés moins développés. 

 

• Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des 

sociétés bénéficiaires des investissements ? 

 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 

sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 

des investissements directs. Les sociétés sont examinées par le gestionnaire du fonds 

sous-jacent du point de vue de la bonne gouvernance en évaluant, entre autres, leurs 

relations avec les employés, leurs pratiques salariales, leurs structures de gestion et 

leur conformité fiscale. En ce qui concerne les émetteurs souverains, l’évaluation des 

pratiques de bonne gouvernance repose sur trois piliers : 1) les principes de 

gouvernance (gouvernance démocratique), 2) l’exécution de la gouvernance et 3) 

l’efficacité de la gouvernance. 

 

  

Les pratiques de bonne 

gouvernance 

concernent des 

structures de gestion 

saines, les relations 

avec le personnel, la 

rémunération du 

personnel et le respect 

des obligations fiscales. 
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Quelle est l'allocation des actifs et la part minimale d'investissements 

durables ? 
 

 

 

• Comment l’utilisation de produits dérivés atteint-elle l’objectif d’investissement 

durable ?  

 

Non applicable. 

 

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un 

objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxonomie de l’UE ?  
 

Non applicable. 

 

• Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie 

nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE1? 

Info non disponible. 

 

☐ Oui 

 

☐ Dans le gaz fossile  ☐ Dans l’énergie nucléaire 

 

☐ Non 

 
1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxonomie de l’UE que si elles contribuent à 
limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun 
objectif de la taxonomie de l’UE – voir la note explicative dans la marge de gauche. L’ensemble des critères applicables aux 
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE 
sont définis dans le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

L'allocation des actifs 

décrit la part des 

investissements dans 

des actifs spécifiques. 

Les activités alignées 

sur la taxonomie sont 

exprimées en  

pourcentage: 

- du chiffre d’affaires 

pour refléter la part 

des revenus 

provenant des 

activités vertes des 

sociétés bénéficiaires 

des investissements; 

 

- des dépenses 

d’investissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts réalisés par les 

sociétés bénéficiaires 

des investissements, 

pour une transition 

vers une économie 

verte par exemple; 

 

- des dépenses 

d’exploitation (OpEx) 

pour refléter les 

activités 

opérationnelles 

vertes des sociétés 

bénéficiaires des 

investissements. 

 

 

 

La catégorie #1 Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs 

environnementaux ou sociaux. 

La catégorie #2 Non durables inclut les investissements qui ne sont pas considérés comme des 

investissements durables. 

Investissements

#1 Durables (Min 85%)
Environnementaux 

(Min 85%)

Alignés sur la 
taxonomie 

(% non applicable)

Autres#2 Non durables
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• Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et 

habilitantes ? 

 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements dans 

des activités transitoires et habilitantes. 

 

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un 

objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxonomie 

de l’UE ? 
 

Le fonds sous-jacent peut investir dans des activités économiques qui ne sont pas encore 

éligibles en tant qu’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 

données des sociétés concernant l’alignement sur la taxinomie européenne ne sont pas 

encore largement disponibles dans les informations publiées par les sociétés bénéficiaires 

des investissements. La proportion minimale de ces investissements est de 0%. 

 

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un 

objectif social ? 
 

Non applicable. 

 

Pour être conforme à la 

taxonomie de l’UE, les 

critères applicables au 

gaz fossile 

comprennent des 

limitations des 

émissions et le passage 

à l’électricité d’origine 

renouvelable ou à des 

carburants à faible 

teneur en carbone d’ici 

à la fin de 2035. En ce 

qui concerne l’énergie 

nucléaire, les critères 

comprennent des 

règles complètes en 

matière de sûreté 

nucléaire et de gestion 

des déchets. 

Les activités 

habilitantes 

permettent 

directement à d’autres 

activités de contribuer 

de manière 

substantielle à la 

réalisation d’un objectif 

environnemental. 

Les activités 

transitoires sont des 

activités pour 

lesquelles il n’existe pas 

encore de solutions de 

remplacement sobres 

en carbone et, entre 

autres, dont les niveaux 

d’émission de gaz à 

effet de serre 

correspondent aux 

meilleures 

performances 

réalisables. 

 

Le symbole représente 

des investissements 

durables sur le plan 

environnemental qui 

ne tiennent pas 

compte des critères 

applicables aux 

activités économiques 

durables sur le plan 

environnemental au 

titre de la taxonomie 

de l’UE. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal d’investissements 

alignés sur la taxonomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour 

déterminer l’alignement des obligations souveraines* sur la taxonomie, le premier graphique 

montre l’alignement sur la taxonomie par rapport à tous les investissements du produit financier, 

y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement 

sur la taxonomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les 

obligations souveraines.  

      

*  Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines. 

 

0%

100%

1. Alignement sur la taxonomie des 
investissements, y compris le obligations 

souveraines*

Alignés sur la
taxonomie: gaz fossile

Alignés sur la
taxonomie: nucléaire

Alignés sur la
taxonomie (hors gaz
fossile et nucléaire)
Autres
investissements

0%

100%

2. Alignement sur la taxonomie des 
investissements, à l'exclusion des 

obligations souveraines*

Alignés sur la
taxonomie: gaz fossile

Alignés sur la
taxonomie: nucléaire

Alignés sur la
taxonomie (hors gaz
fossile et nucléaire)
Autres
investissements
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Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Non 

durables», quelle est leur finalité et existe-t-il des garanties 

environnementales ou sociales minimales ?  
 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d’équilibrage des 

risques. Le fonds sous-jacent peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres 

techniques. Cette catégorie peut également inclure des titres pour lesquels les données 

pertinentes ne sont pas disponibles. Ces investissements sont évalués pour s'assurer qu'ils 

respectent les garanties sociales minimales. 

 

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour 

atteindre l’objectif d’investissement durable ? 

 
Non applicable. 

 
• Comment l’indice de référence tient-il compte des facteurs de durabilité afin d'être 

constamment aligné sur l’objectif d’investissement durable ? 

 

Non applicable. 

 

• Comment l’alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de 

l’indice est-il garanti en permanence? 

 

Non applicable. 

 

• En quoi l’indice désigné diffère-t-il d’un indice de marché large pertinent ? 

 

Non applicable. 

 

• Où trouver la méthode utilisée pour le calcul de l’indice désigné ? 

 

Non applicable. 

 

Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au 

produit ? 

 
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet : 

https://www.nordea.be/fr/professional/funds/global-climate-environment-fund/ 

 

 

 

 

 

 

Les indices de 

référence sont des 

indices permettant de 

mesurer si le produit 

financier atteint 

l’objectif 

d’investissement 

durable. 
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